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 ؟"ثانية رئاسةـ "بترامب  في حال فوزما هي الأجندة الاقتصادية 

 الأوساط ليست مسالة تهمالانتخابات الأمريكية  ما يقال إن   كثيرا  

 العالم في جميع أنحاء يتردد صداها بل، فحسب ةمريكيالأ الداخلية

ناتج بف .وثروتها ونفوذها الولايات المتحدة الأمريكيةقوة ل نظرا  

تريليون دولار أمريكي، وهو ما  28.8 يبلغاسمي محلي إجمالي 

زيد عن يأسر  اتاقتصاد رئيسي آخر، وصافي ثرو يفوق بكثير أي

 صميمالولايات المتحدة في  تعتبرتريليون دولار أمريكي،  150

خدمات. وال والسلع موالالأ ورؤوسحركات العالمية للمعلومات تال

في تحديد اتجاه  مماثل   دورا   لعبت أي دولة أخرى ولا توجد

 الاقتصاد العالمي.

 2024 لعام الناتج الإجمالي الاسمي المتوقع بالدولار الأمريكي
 (مليار دولار أمريكي)

 
 

 QNB تحليلت ،صندوق النقد الدولي ،هيفرالمصادر: 

قتصاد الانتخابات الأميركية على الا تداعياتفهم لذلك، يجب و

المرشحين الرئيسيين )دونالد جيه ترامب  كلن لأالعالمي، خاصة 

  .وكامالا هاريس( يتبنى أجندات اقتصادية مختلفة

دونالد البرنامج الاقتصادي للمرشح في هذا الأسبوع  في سنتعمق

ترامب، الرئيس السابق الذي يحاول العودة إلى البيت الأبيض 

  .ليصبح الرئيس السابع والأربعين للولايات المتحدة

شغل منصب الرئيس الخامس والأربعين للولايات المتحدة  بعد أن

 ، أصبحت أجندة ترامب معروفة جيدا  2021-2017في الفترة 

"لنجعل أمريكا  مثل شعارات ، وتلخصللمستثمرين والمحللين

من و" الروح العامة لبرنامجه. عظيمة مرة أخرى" و"أمريكا أولا  

 داعمةسياسة  في يتمثلالناحية الاقتصادية العملية، فإن هذا 

. بعبارة محليتصنيع ال، والتجارة، والالأموال سورؤوللأعمال، 

أخرى، يدعم ترامب إلغاء القيود التنظيمية والحد من الإجراءات 

الرئيسية، وخفض الضرائب على  قطاعاتالبيروقراطية في ال

وإعانات دعم  ،الشركات والأسر، وزيادة الاستثمارات العامة

التجارة  تجاه ةحمائيبال واعتماد نهج يتسموالدفاع،  ،لتصنيع المحليا

 .الخارجية

عن  جوهريا  تي يدعمها ترامب تختلف بعض الإجراءات ال

. ومن وجهة نظرنا، ينبغي ا  تنفيذها حالي يجريالسياسات التي 

تسليط الضوء على ثلث نقاط رئيسية فيما يتعلق بأجندة ترامب 

 الاقتصادية.

 ي الولايات المتحدةالعجز المالي الهيكلي ف
(2002-2024) 

 
 QNB تحليلت صندوق النقد الدولي، ،هيفرالمصادر: 

فيما  جريئا  يميل إلى أن يكون  ترامبفإن  انتخابه، في حال، أولا  

التحفيز المالي. في الواقع، خلل فترة رئاسته، أدت يتعلق ب

التخفيضات الضريبية وزيادة الإنفاق إلى ارتفاع العجز الحكومي 

ن الناتج المحلي الإجمالي م %3.6 يبلغ المتوسط دونمن مستوى 

 عجزا   الجائحة تفرض، قبل أن 2019في عام  %6إلى  مكنالم

الضرائب على الشركات  خفض . ويقترح ترامب حاليا  أوسع نطاقا  

حال فوز في أنه  كما تجدر الإشارة إلى%. 15% إلى 21من 

ضريبة تخفيضات  من المرجح أن يتم تمديد ، فإنهةرئاسبال ترامب

، والتي من 2017في عام  وافق عليهاكان قد التي  الدخل الفردي

ومن المتوقع أن تكلف هذه  .2025مقرر أن تنتهي في نهاية عام ال

تريليون دولار  4تريليون إلى  3الإجراءات المالية مجتمعة ما بين 

. الحالي الكبيرأمريكي من الإيرادات، مما يزيد من اتساع العجز 

 حفزأنه أن يوفر دفعة للقتصاد، ويمن شالأمر لكن هذا 

عوائد  ا  أيض ك. ومن المفترض أن يدعمالاستثمارات والاستهل

دات الخزانة الأمريكية طويلة الأجل وتطبيع منحنى العائد، حيث سن

إلى الناتج  يمكن للعجز الأوسع والمستويات الأعلى من الدين

الدخل  في أدواتخيف بعض المستثمرين تالمحلي الإجمالي أن 

 .لمدةعلوات أعلى لتطلب تالثابت و
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 من الناتج المحلي الإجمالي الممكن   العجز الحكومي 

متوسط ما قبل الجائحة
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هو ، فالحمائية، يبدو أن ترامب ملتزم بإعادة إطلق أجندته ثانيا  

على  %10 لا تقل عنيدافع عن فرض رسوم جمركية أعلى 

% على الصين على وجه 60العالم ودول بقية الواردات من 

إدارة  من قبلإذا تم تنفيذ مثل هذه التدابير بالكامل والخصوص. 

في كوسيلة ضغط  فقط استخدامها ولم يتم ،في حال انتخابهترامب 

صدمة  تؤدي إلىمن المرجح أن مفاوضات التجارة والاستثمار، 

أن تقوم  عتوقية، حيث ي  والاستثمار ةيتدفقات التجارالفي بيرة ك

، وهو ما قد يؤدي إلى دوامة من يةانتقامفرض تدابير بلدان أخرى ب

وزيادة التعريفات الجمركية  تالتخفيضات التنافسية لقيمة العمل

الجار". والأهم من ذلك أن الرسوم الجمركية "إفقار  وفقا  لسياسة

، التخفيضات الضريبية تكلفة لن تولد إيرادات كافية لتغطية الأعلى

 1.5الرسوم الجمركية إيرادات إضافية بنحو زيادة لد أن تو   ي قدرإذ 

ة للتخفيضات تريليون دولار، أي أقل من نصف التكلفة المقدر

ومن حيث التأثيرات عالية المستوى، فإن  الضريبية المقترحة.

في على إجمالي الدخل الحقيقي  ستؤثر سلبا  الجمركية  زيادة الرسوم

ارتفاع تكاليف ؤدي إلى ا ستلأنهلولايات المتحدة، في االعالم وبقية 

الاستثمارات  دعمتمن المحتمل أن  اوالخدمات. لكنهالنهائية السلع 

 ،سلسل التوريد تخصيصدة سيتعين إعاالمحلي، حيث  والتصنيع

 جديدة لصالح المنتجين المحليين. شروط مراجحة استحداثو

كبيرة  إلى تداعيات الهجرة أيضا   تجاهموقف ترامب يؤدي ، قد ثالثا  

 في حال عودتهعلى التركيبة السكانية وأسواق العمل في البلد، 

 20إلى  15 يقترح الترحيل الجماعي لنحو، فهو ضإلى البيت الأبي

تقييد تدفق المهاجرين  فضل  عن، مليون مهاجر غير شرعي

، حتى خطيردخول. وهذا أمر الذين يحملون تأشيرات  شرعيينال

قوة ال ويبلغ فيه عددمليون نسمة  335سكانه  تعداد يفوقبالنسبة لبلد 

ون هذا القان سن. ورغم أننا لا نتوقع أن يتم عامل مليون 162 ةملاعال

 صغرأبرنامج ترحيل تطبيق ، فإن ترامب إذا تم انتخاب نطاقالهذا ب

العمل، وخاصة  تضييق سوقفي أيضا  من شأنه أن يساهم  حجما  

. وعلى ساعةبنظام ال ة الأجر التي تعملمنخفض العمالة فئةفي 

نمو الأجور، مما المدى المتوسط، قد يؤدي ذلك إلى زيادة متوسط 

الديموغرافية  التركيبةتضخمية إضافية. ومن شأن  يخلق ضغوطا  

 .لنموبا  على اسل تؤثرأن  غير المواتية

 في نهاية من شأنه بـ "رئاسة ثانية"ترامب  فوزوبشكل عام، فإن 

لاقتصادية الأمريكية، في الأجندة ا ةكبير اترجلب تغييالمطاف أن 

، ينبغي المجملة والهجرة. وفي وخاصة في مجالات المالية والتجار

يتعين لنمو، حيث ا متباينة على تأثيراتالمقترحة  تهلأجندأن تكون 

، في حين أن تدابير الاقتصادي السياسات المالية النشاطتعزز أن 

 في التعامل معالأكثر صرامة  جراءاتية التجارية والإئالحما

الناتج المحلي  نموعلى  سلبا   من شأنها أن تؤثرالمهاجرين 

 الإجمالي.

 

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 مارتن لوبيزبيرنابي  

 قسم الاقتصاد –مدير أول 

4643-4453-974+ 

 *لويز بينتو

 قسم الاقتصاد – مساعدنائب رئيس 

+974-4453-4642 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  QNBالتابعة. ي عتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات.  فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل

قع إلكترونية خاصة بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لموا QNBي خلي 

محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  QNBثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد بأطراف 

دم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية. إن المعلومات بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيل  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يق QNBبها. ولا يتصرف 

بوعة عتبر نصيحة  أو عرضا  أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطالمقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا ت  

المتلقي بالحصول  QNBيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري. يوصي فقط على أساس أن المتلقي س

هذه المطبوعة هي آراء المؤلف في  على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلئه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوم

، QNB. وعلى حد علم QNBامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخد

استشارية سواء  داخل قطر أو  فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBيقم  خارجها، كما لم
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